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春节期间中国黄金首饰销量大幅增长

近日，中国商务部公布的最新数据显示，春节长假期

间（2月11日至17日）全国重点零售和餐饮企业实现销

售额约8,210亿元人民币，较2019年和2020年春节黄金

周分别增长4.9%和 28.7%。据有关机构监测，全国10

个一、 二线城市购物中心日均客流量同比增幅超200%

，达到2019年春节同期86%水平。零售额大幅上升，主

要得益于国内大多数地区新冠疫情基本清零，以及消

费者信心持续改善。此外，由于政府鼓励就地过年政

策，消费模式发生改变，人们用于旅游的开支明显下

降，也一定程度上刺激了零售业和餐饮行业。

 

商务部的数据显示，春节期间中国珠宝首饰业零售企

业销售额同比激增161%。当地行内人士反馈的信息也

证实，长假期间黄金首饰表现强劲。由于零售商急于

补充库存，节后深圳的一些首饰展厅提前两天开门营

业。因需求远强于预期，以及节前厂商担忧疫情复燃

而削减库存，一些颇受欢迎的首饰产品（如古法金首

饰、牛年生肖系列等）销售一空。因此，二月很多深

圳首饰批发商和制造商都选择暂停周日休假，整月不

打烊。

 

除上述提及的积极因素外，其他一些因素也进一步提

振了春节金饰销售。首先，情人节（2月14日）恰好

位于春节期间（传统的金饰销售最旺季），双节

叠加刺激了礼品需求。同时，由于厂商们成功
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黄金
金价仍对不断攀升的美债收益

率较为敏感，周四金价跌破

1700美元关口。

白银
2月份美国老鹰银币销量同比飙

升近五倍，至320万盎司。

铂金
羚羊铂业公司设定了使其矿产

铂族金属产量增长15%的目标，

计划通过设在南非和津巴布韦

矿山的产能扩张项目增加36万

盎司6E铂族金属产能。

钯金
因涌水量增加，诺里尔斯克

镍业公司部分暂停了旗下

Oktyabrsky和Taimyrsky矿山的

运营。
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Metals Focus感谢下列机构对《贵金属周报》中文版的支持

www.randrefinery.comwww.marsh.com

www.aurus.com

Metals Focus 感谢其合作单位——中国黄金协会
对《贵金属周报》中文版的支持

www.valcambi.com
www.ABCbullion.com
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中国珠宝首饰行业销售同比变化

注：为避免春节期间的数据失真，国家统计局只公布1、2月合计销售额同比变化情况。

*图中显示的2月份销售数据为官方公布的1、2月份合计除以2。 数据来源：国家统计局

的产品创新，推出式样繁多的时尚首饰，越来越多的年轻

消费者选择黄金首饰作为节日礼物。其次，零售商大力开

展促销活动（例如提供满减等折扣，以及满赠硬金饰品）

也带动黄金首饰消费。此外，尽管金价在长期走势中仍处

于高位，但1月和2月份金价的大幅回调仍提升了零售消费

者逢低买入的意愿。春节期间金条需求也稳健上升，显示

出消费者似乎逐渐接受较往年更高的金价，并对前景走势

持乐观态度。

支撑中国近期黄金首饰需求的另一个重要因素，是消费者

对大克重首饰（主要是30-50克重的手镯）的兴趣进一步

回升。这得益于金价急剧回落，以及一些零售商大力推广

按重量计的首饰产品。由于中国在销的大件24K金饰大部

分都按重量出售，所以中国消费者通常对价格很敏感。相

比之下，在2020年前三个季度，由于金价上涨和中国经济

放缓，重量较轻的首饰产品（例如15克重的手镯、1克重

的戒指等）更受消费者欢迎。

 

去年11月，随着消费者信心逐渐改善而金价短线出现大幅

回调，消费者的偏好开始发生变化。周大福公司截止于

2020年12月31日的季度报告显示，由于金价同比上涨和消

费者对大件首饰的兴趣逐步回升，大陆地区门店所售金饰

和其他黄金产品的平均客单价同比上涨21%至5,300港币。

据业内人士反馈，春节长假期间大克重的古法金首饰的销

售表现突出，很多零售店和展厅该品类首饰已经缺货。
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展望2021年的中国黄金首饰消费前景，我们预计作为后疫

情时代，消费量将强劲回升28%，增长或将主要集中在一

季度。对于之后三个季度的情况，我们仍持谨慎看法。尽

管我们预计疫情将继续得到良好的控制，消费者信心也将

继续改善，但仍然存在多个使得需求承压的因素。首先，

疫情直接导致的企业生产经营中断从去年4月起就已开始

减弱，所以今年二至四季度期间的复苏势头不可避免地将

减弱。

 

其次，首饰行业在今年前两个月期间出现的强劲消费，不

禁让人担忧之后可能将面临”提前消费”带来的压力。

在某些方面，这与2020年的情况相反。去年二至四季度期

间，随着疫情持续减轻，很多推迟的婚礼得以举行，因此

全国的黄金首饰销量得到了婚庆首饰需求大力支撑。最

后，Metals Focus预计今年剩下的时段内金价将上涨，这

也会在一定程度上使首饰需求承压。

中国黄金首饰消费量

 数据来源：Metals Focus, 彭博社
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白银

来源: Bloomberg

黄金

来源: Bloomberg

钯金

来源: Bloomberg

铂金 

来源: Bloomberg

图表 - 各贵金属价格 美元/盎司
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铂金-黄金 价差, 美元/盎司

来源: Bloomberg
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来源: Bloomberg

铂金-钯金 价差

来源: Bloomberg

图表 - 比率与价差
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铂金

*管理基金头寸（Managed money）; 

来源: Bloomberg

黄金

*管理基金头寸（Managed money）; 

来源: Bloomberg

白银

*管理基金头寸（Managed money）; 

来源: Bloomberg

钯金

*管理基金头寸（Managed money）; 

来源: Bloomberg

图表 - CME 期货净头寸*
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黄金

来源: Bloomberg

白银

来源: Bloomberg

钯金

来源: Bloomberg

铂金

来源: Bloomberg

图表 - ETP 持仓
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